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HUMANOIDE ROBOTER: NEUE MOGLICHKEITEN
BEI TECHNOLOGIEINVESTITIONEN

Alain Frigerio
Research and Product Manager

Einst nur in Science-Fiction-Filmen zu sehen,
werden humanoide Roboter nun schnell
Realitat. Von der Raumfahrt bis hin zu Spra-
chassistenten zeigt die Geschichte, dass wir
oft das, was wir uns vorstellen, auch bauen.
Heute halten die humanoiden Roboter aus
den Labors in Fabriken und Investmentport-
folios Einzug. Dank den Erfolgen bei Kl und
in der Robotik sind sie im Jahr 2025 bereits
Prototypen, die laufen, sprechen und arbeiten
kdonnen. Gewieften Investoren eréffnen sich
so neue Maoglichkeiten.

UBER INDUSTRIEROBOTER HINAUS:
DER MENSCHLICHE VORTEIL

Humanoide Roboter sind mobile, KI-gestltzte
Maschinen, die die Form und Funktion des
Menschen nachahmen und somit in dyna-
mischen, menschenzentrierten Umgebungen
eingesetzt werden konnen. Im Gegensatz zu
traditionellen, fest installierten und gezielt spe-
zialisierten Industrierobotern sind humanoide
Roboter ,Humanoiden”, universell einsetzbar,
umprogrammierbar und in der Lage, eine
Vielzahl von Aufgaben zu Ubernehmen —von
der Logistik Uber die Fertigung bis hin zum
Gesundheitswesen. Durch ihr menschendhn-
liches Design kénnen sie sich ohne kostspielige
Umbauten in fir Menschen gebauten Raumen
bewegen, und ihre Fahigkeit zur sozialen
Interaktion macht sie ideal fur Aufgaben wie
Pflege oder Kundenbetreuung.

DIE SICH ERWEITERNDE AUFGABENBE-
SCHREIBUNG VON ROBOTERN

Die Nachfrage nach Humanoiden steigt
branchentbergreifend, beispielsweise in der
Lagerhaltung, Fertigung und Automobilmon-
tage. Im Dienstleistungsbereich werden sie
fur die Altenpflege, das Gastgewerbe, den

Einzelhandel und die Sicherheit entwickelt.
Langfristig konnten sie bei Hausarbeiten

und der persoénlichen Betreuung helfen. Die
unmittelbarste Nachfrage wird in der Logistik
und Automobilindustrie erwartet, wo sie
repetitive, kdrperlich anstrengende Aufgaben
Ubernehmen kénnen. Goldman Sachs pro-
gnostiziert, dass bis 2035 jghrlich 1,4 Millionen
Einheiten ausgeliefert werden kénnten, wobei
die Akzeptanz bei den Verbrauchern nach
2030 zunehmen durfte. Am fantasievolleren
Ende des Spektrums hat Elon Musk die Idee
ins Spiel gebracht, dass es bis 2040 tber 10
Milliarden humanoide Roboter geben kénnte,
die die menschliche Bevolkerung zahlenmassig
Ubertreffen wirden.

GLOBALE MARKTDYNAMIK

Die Entwicklung beschleunigt sich, angetrie-
ben durch Fortschritte in der KI, sinkende
Hardwarekosten, Fachkraftemangel und
wachsende Investitionen sowohl aus dem
offentlichen als auch aus dem privaten Sektor.
Der globale Markt, der 2024 einen Wert von
1,55 Milliarden US-Dollar hatte, wird laut
Goldman Sachs bis 2030 voraussichtlich 4
Milliarden US-Dollar tberschreiten und bis
2035 maglicherweise 38 Milliarden US-Dollar
erreichen. Fortune Business Insights prognos-
tiziert ein noch schnelleres Wachstum und
schatzt den Wert bis 2032 auf 66 Milliarden
US-Dollar. Generative Kl ist ein wichtiger
Katalysator, wobei China und die USA
weltweit fuhrend in der Innovation sind und
den Grossteil des geistigen Eigentums und der
grundlegenden Modelle im Bereich Kl stellen.

«Im Dienstleistungsbereich werden
Roboter fiir die Altenpflege, das
Gastgewerbe, den Einzelhandel und
die Sicherheit entwickelt.»

Startups, die nur Uber den Private-Equity-
Markt zugénglich sind, treiben einen Grossteil
der Innovationen voran. Unternehmen wie
Figure Al, Agility Robotics, Apptronik und
Unitree gewinnen durch aktive Einsatze und
Fortschritte in Bezug auf Erschwinglichkeit,
Mobilitat und universelles Design an Bedeu-
tung. Unterdessen bleiben die investierbarsten
Akteure grosse borsennotierte Unternehmen
mit starken Forschungs- und Entwicklungs-
sowie Fertigungskapazitaten: Tesla entwickelt

Optimus Gen 2, Nvidia versorgt die meisten
Plattformen mit seinen KI-Chips, Alphabet
treibt die Entwicklung von Robotik-Software
voran, Amazon integriert Automatisierung in
die Logistik, und Hyundai und ABB expandie-
ren in den Bereich der mobilen Robotik. Auch
Komponentenlieferanten bieten tberzeugende
Chancen im gesamten Okosystem, wobei
grosse Namen wie Fanuc, Keyence und
Rockwell Automation wichtige Technologien in
den Bereichen Bewegungssteuerung, Sensorik
und industrielle Automatisierung bereitstellen.

HERAUSFORDERUNGEN UND CHANCEN

Trotz rascher Fortschritte bleiben wichtige He-
rausforderungen bestehen, von der Erreichung
menschlicher Geschicklichkeit, Autonomie
und Energieeffizienz bis hin zum Umgang mit
hohen Forschungs- und Entwicklungskosten
und regulatorischer Unsicherheit in Bezug

auf Sicherheit und Auswirkungen auf die
Arbeitswelt. Diese Herausforderungen bieten
jedoch auch Chancen: Anstatt Menschen

zu ersetzen, kénnen Roboter Arbeitsplatze
verbessern, indem sie die Sicherheit, Effizienz
und Zufriedenheit steigern. Da sie gefahrliche
oder repetitive Aufgaben Ubernehmen,
werden neue Rollen in den Bereichen Ausbil-
dung, Aufsicht und Zusammenarbeit entste-
hen, wodurch Menschen weiterhin eine zen-
trale Rolle in der sich wandelnden Arbeitswelt
spielen und gleichzeitig die Produktivitat und
das Kundenerlebnis gesteigert werden.

Humanoide sind nicht nur ein vortber-
gehender Trend, sondern kénnten einen
Wandel in der Definition und Bereitstellung
von Arbeit bedeuten. Die Technologie befindet
sich zwar noch in der Entwicklung; ihr
Potenzial ist jedoch offensichtlich. Fur zukunft-
sorientierte Anleger ist dies eine seltene
Gelegenheit, frihzeitig in ein transformatives
Thema zu investieren.



nnn

INTESA SN\NPAOLO

WICHTIGER HINWEIS - Dieser Inhalt wird von der REYL & Cie
AG oder/und den mit ihr verbundenen Unternehmen (nachfol-
gend "REYL" genannt) ausschliesslich zu Informationszwecken
zur Verfiigung gestellt und stellt weder eine Aufforderung
noch ein Angebot, eine Empfehlung oder einen Ratschlag
zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an den darin erwahnten
Finanzinstrumenten, zur Durchfihrung einer Transaktion oder
zum Abschluss einer wie auch immer gearteten Transaktion
dar, insbesondere nicht fir Empfanger, die keine qualifizierten,
akkreditierten, zugelassenen professionellen oder institutionel-
len Anleger sind. Es ist ausschlieBlich fiir den Gebrauch des
Empfangers bestimmt und darf nicht weitergeleitet, gedruckt,
heruntergeladen, fiir andere Zwecke verwendet oder repro-
duziert werden. Es ist nicht fiir die Verteilung/Angebot an
oder die Nutzung durch natrliche oder juristische Personen
bestimmt, die Staatsangehdrige eines Landes sind oder einer
Gerichtsbarkeit unterliegen, deren Gesetze oder Vorschriften
eine solche Verteilung/Angebot oder Nutzung verbieten
wiirden. REYL bemiiht sich nach besten Kraften, Informationen
aus Quellen zu beschaffen, die sie fiir zuverlassig halt. REYL,
seine Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter
oder Anteilseigner iibernehmen jedoch keine Haftung in Bezug
auf diese Inhalte und geben keine Garantie fir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Zuverldssigkeit der genannten Daten
und haften daher nicht fir Verluste, die sich aus der Nutzung
dieser Inhalte ergeben. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Einschdtzungen sind zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung giiltig und kénnen ohne vorherige
Ankiindigung widerrufen oder gedndert werden. Dieser Inhalt
ist nur fur Empfanger bestimmt, die alle damit verbundenen
Risiken verstehen und in der Lage sind, sie zu tragen. Vor dem
Abschluss einer Transaktion sollten die Empfanger feststellen,
ob das Finanzinstrument, das im Inhalt erwahnt wird, fir ihre
besonderen Umstande geeignet ist, und sie sollten sicherstellen,
dass sie (zusammen mit ihren professionellen Beratern) die
spezifischen Risiken, die rechtlichen, steuerlichen und buchhal-
terischen Folgen und die Zulassungsvoraussetzungen fir den
Kauf, das Halten oder den Verkauf von Finanzinstrumenten,
die im Inhalt erwdhnt werden, unabhdngig bewerten. REYL,
seine Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter
oder Anteilseigner kdnnen von Zeit zu Zeit Beteiligungen und/
oder Ubernahmeverpflichtungen an den hier beschriebenen
Finanzinstrumenten haben. REYL gibt keine Zusicherung
hinsichtlich der Eignung der genannten Informationen,
Meinungen oder Finanzinstrumente. Historische Daten
Uber die Wertentwicklung der Finanzinstrumente oder der
zugrunde liegenden Vermdégenswerte sind kein Hinweis
auf die zukiinftige Wertentwicklung. Der vorliegende Inhalt
wurde von einer Abteilung von REYL erstellt, die keine fiir
das Finanzresearch zustandige Organisationseinheit ist. REYL
unterliegt unterschiedlichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und bestimmte Dienstleistungen und/oder Finanzinstrumente
sind moglicherweise nicht in allen Rechtsordnungen oder fiir
alle Arten von Empfangern verfligbar. Die Empfanger sind daher
dafiir verantwortlich, alle geltenden Gesetze und Vorschriften
einzuhalten. Es ist nicht beabsichtigt, Dienstleistungen und/oder
Finanzinstrumente in Landern oder Gerichtsbarkeiten anzubi-
eten, in denen ein solches Angebot nach den einschlagigen
Gesetzen und Vorschriften rechtswidrig wére.
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