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Das Jahr 2025 wurde von den Vereinten
Nationen zum Jahr der Quantenwissenschaft
und -technologie erklart. Es markiert einen
entscheidenden Moment in der Entwicklung
der globalen Dynamik. In der Schwebe
zwischen mehreren moglichen Szenarien
der Zukunft navigiert die Welt durch eine
Landschaft wirtschaftlicher, politischer und
technologischer Ungewissheiten.

Die USA hat nach dem Wahlergebnis vom No-
vember 2024 eine scharfe Wende in Richtung
Protektionismus vollzogen. Eine Priorisierung
der transaktionalen Aussenpolitik, gepaart mit
geopolitischer Instabilitat und tranformativen
Fortschritten in der ktnstlichen Intelligenz si-
gnalisieren ein Jahr des bedeutenden Wandels.

Diese Entwicklungen, vor allem die in den
USA, werden tiefgreifende Auswirkungen in
Europa und in der Schweiz haben, was fur
Profis und Investoren im Wealth Management
Chancen und Herausforderungen mit sich
bringen wird. Was sind einige der wichtigsten
Trends, die das kommende Jahr bestimmen
werden?

UMWALZUNGEN IN DER GLOBALEN DYNAMIK

Ein bevorstehender Wandel in der US-Politik
wird moglicherweise die Handelssysteme frag-
mentieren, die transatlantischen Beziehungen
schwachen und die geopolitische Wachsamkeit
verringern. Fur die globalen Akteure ist es
dringender denn je, ihre Strategien an dieses
neue Paradigma anzupassen.

Die allgemeinen politischen Umwalzungen von
2024 spiegeln ein besorgniserregendes Aus-
mass an Unzufriedenheit der Wahler auf der
ganzen Welt wider. Weltweit haben die Burger
fur einen Wandel gestimmt. Die Regierungen
mussen nun unter intensiver Beobachtung die
Ergebnisse liefern. Hinzu kommen die wichti-
gen Wahlen in Deutschland und die politische

Unsicherheit in Frankreich - Europa kann

sich eine solche Schwache in seinen beiden
grossten Volkswirtschaften nicht leisten.
Auch 2025 wird die globale politische
Landschaft ein heikler Balanceakt bleiben, der
eine genaue Beobachtung der sich verdndern-
den regionalen Dynamiken erfordert, zumal
die geopolitischen Krisenherde in Osteuro-
pa, dem Nahen Osten und Ostasien weiter
brodeln.

«Waéhrend die Inflation in weiten Teilen

der Industrielénder zuriickgegangen ist,
bleiben die fiskalischen Herausforderun-
gen bestehen.»

Ein eher transaktionaler Ansatz der USA
konnte rivalisierende Méachte dazu ermutigen,
mehr zu handeln. Die Auswirkungen auf
Handel, Sicherheit und Investitionen kdnnten
die globale Widerstandsfahigkeit in Frage
stellen und von den Beteiligten verlangen, dass
sie sich auf eine zunehmend unbestandige
Weltordnung vorbereiten.

AUSWIRKUNGEN AUF KI UND GRUNE
INNOVATION

2025 wird sich der Wettbewerb zwischen den
USA und China um die Fthrungsrolle in der Kl
verscharfen. Trumps Deregulierungsagenda
koénnte eine entscheidende Rolle dabei spielen,
ob die USA ihren technologischen Vorsprung
halten kénnen. Allerdings muss dieser Vorstoss
ein Gleichgewicht zwischen Innovation und
gesellschaftlichen Belangen herstellen, wie z. B.
der ethischen Nutzung von Kl und ihrem Poten-
zial, die Arbeitsmarkte zu stéren. Der Ausbau
der Fhrungsposition der USA im Bereich Kl wi-
rde nicht nur das Wirtschaftswachstum fordern,
sondern auch die militarischen Fahigkeiten in
einem zunehmend wettbewerbsintensiven
globalen Umfeld starken.

Chinas Fuhrungsrolle im Bereich der saube-
ren Technologien wird die globale Energie-
landschaft weiterhin beeinflussen. Die rasanten
Fortschritte in den Bereichen Solarenergie,
Batteriespeicherung und Elektrofahrzeuge tra-
gen nicht nur zur Bewaltigung der klimatischen
Herausforderungen bei, sondern werden auch
zu einem zentralen Faktor fur den geopoli-
tischen Einfluss.

Der US-Ansatz fur grtine Technologien unter
der neuen Trump-Administration konnte sich
jedoch weniger auf die Nachhaltigkeit als auf
die Deregulierung zur Beschleunigung von

Innovationen konzentrieren. Bei wirksamer Um-
setzung kénnten Reformen in Bereichen wie En-
ergie, Biotechnologie und Kl die Wettbewerbs-
fahigkeit der USA verbessern.

DILEMMA TROTZ RUCKGANGIGER INFLATION

Waéhrend die Inflation in weiten Teilen der
entwickelten Welt zurtickgegangen ist, bleiben
die fiskalischen Herausforderungen bestehen,
insbesondere in den USA, wo sich die Kerninfla-
tion als hartnackig erwiesen hat. Trumps ehrgei-
zige Steuersenkungsvorschlage in Verbindung
mit seinen Versprechen, die Bundesausgaben zu
ktrzen und die Handelszolle zu erhéhen, wer-
den die Grenzen der Wirtschaftspolitik testen
und moglicherweise die Zinssenkungspolitik der
Fed im Jahr 2025 beeinflussen.

Gleichzeitig wird die neue Regierung mit ihrem
weitreichenden Vorstoss zur Deregulierung aller
Bereiche - von der Arzneimittelzulassung bis
zur militarischen Beschaffung - versuchen, den
offentlichen Sektor zu rationalisieren und die
Einfuhrung von Technologien zu beschleunigen.
Ob diese Reformen ein nachhaltiges Wachstum
ankurbeln oder zu einer Verscharfung der
Haushaltsungleichgewichte fuihren kénnen,
wird von ihrer Umsetzung und den allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen abhangen.

WIDERSTANDSFAHIGKEIT IN EINER ZEIT
DES WANDELS

2025 verspricht ein Jahr tiefgreifender Veran-
derungen zu werden. Eine der wichtigsten
Lehren der letzten Jahre ist, dass Unvorherseh-
barkeit nun eine konstante Kraft in der
globalen Dynamik ist. Ob technologische
Durchbrtiche, geopolitische Verschiebungen
oder klimatische Stérungen - Agilitat wird
entscheidend sein, um diese Herausforderun-
gen zu meistern.

In dieser Ara der Ungewissheit werden Widers-
tandsfahigkeit und Antizipation die Schltssel
sein, um Risiken in Chancen zu verwandeln
und in einem sich entwickelnden globalen
Umfeld erfolgreich zu sein. Diejenigen, die sich
diese Grundsatze zu eigen machen, werden
nicht nur die kommenden Stirme Uberstehen,
sondern auch gestarkt und besser fur den
langfristigen Erfolg positioniert hervorgehen.



nnn

INTESA SN\NPAOLO

WICHTIGER HINWEIS - Dieser Inhalt wird von der REYL & Cie
AG oder/und den mit ihr verbundenen Unternehmen (nachfol-
gend "REYL" genannt) ausschliesslich zu Informationszwecken
zur Verfiigung gestellt und stellt weder eine Aufforderung
noch ein Angebot, eine Empfehlung oder einen Ratschlag
zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an den darin erwahnten
Finanzinstrumenten, zur Durchfihrung einer Transaktion oder
zum Abschluss einer wie auch immer gearteten Transaktion
dar, insbesondere nicht fir Empfanger, die keine qualifizierten,
akkreditierten, zugelassenen professionellen oder institutionel-
len Anleger sind. Es ist ausschlieBlich fiir den Gebrauch des
Empfangers bestimmt und darf nicht weitergeleitet, gedruckt,
heruntergeladen, fiir andere Zwecke verwendet oder repro-
duziert werden. Es ist nicht fiir die Verteilung/Angebot an
oder die Nutzung durch natrliche oder juristische Personen
bestimmt, die Staatsangehdrige eines Landes sind oder einer
Gerichtsbarkeit unterliegen, deren Gesetze oder Vorschriften
eine solche Verteilung/Angebot oder Nutzung verbieten
wiirden. REYL bemiiht sich nach besten Kraften, Informationen
aus Quellen zu beschaffen, die sie fiir zuverlassig halt. REYL,
seine Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter
oder Anteilseigner iibernehmen jedoch keine Haftung in Bezug
auf diese Inhalte und geben keine Garantie fir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Zuverldssigkeit der genannten Daten
und haften daher nicht fir Verluste, die sich aus der Nutzung
dieser Inhalte ergeben. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Meinungen und Einschdtzungen sind zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung giiltig und kénnen ohne vorherige
Ankiindigung widerrufen oder gedndert werden. Dieser Inhalt
ist nur fur Empfanger bestimmt, die alle damit verbundenen
Risiken verstehen und in der Lage sind, sie zu tragen. Vor dem
Abschluss einer Transaktion sollten die Empfanger feststellen,
ob das Finanzinstrument, das im Inhalt erwahnt wird, fir ihre
besonderen Umstande geeignet ist, und sie sollten sicherstellen,
dass sie (zusammen mit ihren professionellen Beratern) die
spezifischen Risiken, die rechtlichen, steuerlichen und buchhal-
terischen Folgen und die Zulassungsvoraussetzungen fir den
Kauf, das Halten oder den Verkauf von Finanzinstrumenten,
die im Inhalt erwdhnt werden, unabhdngig bewerten. REYL,
seine Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter
oder Anteilseigner kdnnen von Zeit zu Zeit Beteiligungen und/
oder Ubernahmeverpflichtungen an den hier beschriebenen
Finanzinstrumenten haben. REYL gibt keine Zusicherung
hinsichtlich der Eignung der genannten Informationen,
Meinungen oder Finanzinstrumente. Historische Daten
Uber die Wertentwicklung der Finanzinstrumente oder der
zugrunde liegenden Vermdégenswerte sind kein Hinweis
auf die zukiinftige Wertentwicklung. Der vorliegende Inhalt
wurde von einer Abteilung von REYL erstellt, die keine fiir
das Finanzresearch zustandige Organisationseinheit ist. REYL
unterliegt unterschiedlichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und bestimmte Dienstleistungen und/oder Finanzinstrumente
sind moglicherweise nicht in allen Rechtsordnungen oder fiir
alle Arten von Empfangern verfligbar. Die Empfanger sind daher
dafiir verantwortlich, alle geltenden Gesetze und Vorschriften
einzuhalten. Es ist nicht beabsichtigt, Dienstleistungen und/oder
Finanzinstrumente in Landern oder Gerichtsbarkeiten anzubi-
eten, in denen ein solches Angebot nach den einschlagigen
Gesetzen und Vorschriften rechtswidrig wére.
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