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Monteverdi était un constructeur de voitures 
de luxe suisse fondé par Peter Monteverdi 
en 1967. Son premier modèle, la Monteverdi 
High Speed 375S, associait le savoir-faire et 
l'ingénierie suisses à la puissance américaine 
d'un V8 Chrysler. La production s'est arrêtée 
en 1982, les voitures de Monteverdi n'étant 
désormais visibles que dans les concours 
d'élégance. Aujourd'hui, les États-Unis et la 
Suisse sont restés proches. Les États-Unis 
sont le deuxième partenaire commercial de 
la Suisse, et cette dernière est le septième 
investisseur étranger aux États-Unis. Près de 
500 entreprises suisses sont présentes aux 
États-Unis, générant environ 317 000 em-
plois. En Suisse, les entreprises américaines 
emploient environ 104 000 personnes.

TURBULENCES 

La Suisse offre un ensemble unique d'avan-
tages concurrentiels dans un environ- 
nement changeant. Les bouleversements 
politiques et sociétaux, la volatilité écono-
mique et l'incertitude géopolitique n'ont 
fait qu'augmenter ces dernières années. 
La pandémie, la guerre entre la Russie et 
l'Ukraine et la crise au Moyen-Orient ont 
contribué à de graves problèmes budgé-
taires dans les économies développées, 
tandis que les récents changements tech-
nologiques et démographiques semblent 
accentuer la polarisation. Le Royaume-Uni 
a connu quatre Premiers ministres en 
quatre ans, ce qui a soulevé des ques-
tions quant à leur capacité à exploiter les 
marchés de la dette et à leur réputation à 
l'étranger, et les dépenses publiques exces-
sives font désormais craindre des hausses 
d'impôts. Des changements politiques se 
préparent également dans le reste de  
l'Europe, qui a son propre lot de pro-
blèmes, en sus du défi quotidien de réunir 
harmonieusement 27 pays.

LES ÉTATS-UNIS EN TÊTE

Les États-Unis offrent parmi les marchés les 
plus profonds et les plus liquides dans la 
monnaie dominante du monde. L'innova-
tion et la technologie sont les moteurs des 
grandes entreprises américaines, qui ont 
peu de rivaux et sont solidement ancrées.  
Le Premier ministre italien a récemment 
déclaré : « L'Amérique innove, la Chine re-
produit et l'Europe réglemente ». Pourtant, 
alors que les nouvelles négatives à court 
terme sur l'état de la scène politique amé-
ricaine vont crescendo, il faut aussi se rap-
peler que l'Europe compte 744,9 millions 
d'habitants et que la Suisse est une porte 
d'entrée pour les capitaux et les investis- 
sements.

QUATRE ANS DE PLUS

Contrairement au battage médiatique, à 
l'effervescence et à la montée en puissance 
des élections américaines, la scène poli-
tique suisse est beaucoup plus stable. Pour 
deux pays liés sur de nombreux fronts, il 
est intéressant de relever les différences, 
notamment politiques.

Nous avons demandé à l'intelligence  
artificielle le nombre d'articles écrits sur  
les élections américaines et la réponse a 
été frappante par son manque de détails. 
Le mieux qu'elle ait pu faire a été d'indiquer 
que des milliers d'articles avaient été impri-
més.  Nous restons sceptiques quant aux 
sondages qui, en 2016 et lors du Brexit, 
ont fait un si mauvais travail. Cependant,  
il y a certains points à souligner.

« Ce qui pourrait faire la différence cette 
année est la démographie. »

Pour la première fois depuis 30 ans, la 
génération des baby-boomers (1946-1964) 
pourrait ne plus être la génération électo-
rale dominante, écartée par la génération Z 
(1997-2012) et la génération des Millenials 
(1981-1996). Ce facteur, combiné à la 
participation électorale, pourrait s’avérer 
significatif. Les affaires contre Donald Trump 
ont été très médiatisées, mais Bloomberg 
rapporte que les deux parties ont intenté 
plus de 165 actions en justice distinctes dans 
37 États, ce qui donne un ton inquiétant 
aux procédures lorsque l'État de droit 
est requis.

DÉPENSES EXCESSIVES

Il n'est pas rare que des dépenses déficitaires 
soient engagées lors d'une élection, mais 
elles sont devenues une belle épine dans le 
pied. Les États-Unis vivent économiquement 
bien au-dessus de leurs moyens. Le gouver-
nement fédéral dépense 1,39 dollar pour 
chaque dollar de recettes qu'il perçoit, ce qui 
n'est pas justifié si l'on considère que nous 
sommes toujours dans la phase d'expansion 
du cycle économique.  Le refinancement de 
la dette et les coûts d'intérêt sont d'énormes 
vents contraires pour les États-Unis et, en 
raison de la prédominance de la dette amé-
ricaine par le biais des garanties, toutes les 
classes d'actifs mondiales sont affectées. 

L'analyse de ce que les républicains et les 
démocrates feront ou ne feront pas n'est pas 
figée. En effet, nous pouvons affirmer qu'à 
long terme, la bureaucratie du gouverne-
ment se poursuit indépendamment de la 
personne qui siège à la Maison Blanche. 
Le fait est qu'aucun des deux candidats 
n'a manifesté d'intérêt pour la maîtrise des 
dépenses. Le contrôle du Congrès est donc 
la clé de la capacité des deux candidats à 
mener leur programme.

Les relations entre la Suisse et les États-Unis 
continuent de se renforcer. Un changement 
à la Maison Blanche ne va pas modifier 
matériellement les relations économiques. 
Cependant, le monde évolue et la Suisse 
a un rôle unique à jouer pour continuer à 
attirer des capitaux et des investissements.

MARKET INSIGHT
NOVEMBRE 2024



reyl.com

SUCCESS. TOGETHER.

INFORMATION IMPORTANTE - Le présent contenu est 
mis à disposition par REYL & Cie SA et/ou ses sociétés affi-
liées (ci-après dénommées « REYL ») uniquement à des fins 
d’information et sans intention de constituer une demande 
ou une offre, une recommandation ou un conseil d’acquérir 
ou de vendre des droits dans tous instruments financiers qui y 
sont mentionnés, ni d’effectuer toute transaction ou de devenir 
partie à toute transaction de tout type que ce soit, notamment 
avec tout destinataire qui n’est pas un investisseur qualifié, 
autorisé, professionnel et/ou institutionnel. Le présent contenu 
est destiné à la seule utilisation du destinataire et ne peut être 
ni communiqué, ni imprimé, téléchargé, utilisé, ni reproduit à 
d’autres fins. Il n’est pas destiné à être distribué/proposé à 
ou utilisé par des personnes physiques ou morales qui sont 
ressortissantes d’un pays ou soumises à une juridiction dont les 
lois ou réglementations interdiraient une telle offre/distribution 
ou utilisation. Bien que REYL mette tout en œuvre pour obtenir 
des informations issues de sources qu’elle estime être fiables, ni 
REYL, ni ses administrateurs, représentants, employés, agents 
ou actionnaires n’assument aucune responsabilité relative 
au présent contenu, et ne donnent aucune garantie que les 
données mentionnées soient exactes, exhaustives ou dignes 
de confiance. Ainsi, REYL n’assume aucune responsabilité 
eu égard à toute perte résultant de l’utilisation du présent 
contenu. Les informations, avis et évaluations contenus dans 
le présent document s’appliqueront au moment de sa publi-
cation, et pourront être révoqués ou modifiés sans préavis. 
Le présent contenu est uniquement destiné aux destinataires 
qui comprennent les risques encourus et sont capables de 
les assumer. Avant d’effectuer toute transaction, les destina-
taires doivent déterminer si l’instrument financier mentionné 
dans le contenu correspond à leur situation particulière et 
doivent s’assurer d’évaluer de manière indépendante (avec 
leurs conseillers professionnels) les risques spécifiques ainsi 
que les conséquences juridiques, fiscales et comptables et 
les conditions d’éligibilité de tout achat, toute détention ou 
vente des instruments financiers mentionnés dans le contenu. 
REYL, ses administrateurs, représentants, employés, agents ou 
actionnaires peuvent avoir des intérêts dans des instruments 
financiers décrits dans les présentes et/ou être liés par des enga-
gements de souscription auxdits instruments. REYL ne donne 
aucune garantie concernant l’adéquation des informations, des 
avis ou des instruments financiers mentionnés. Les données 
historiques relatives à la performance des instruments financiers 
ou des actifs sous-jacents ne sont pas une indication de la 
performance future. Le présent contenu a été compilé par un 
service de REYL qui ne constitue pas une unité organisationnelle 
responsable de la recherche financière. REYL est soumise à des 
obligations réglementaires distinctes, et certains services et/ou 
instruments financiers peuvent ne pas être disponibles dans 
toutes les juridictions ou à tous les types de destinataires. Les 
destinataires devront dès lors se conformer à toutes les lois et 
réglementations applicables. Le présent document ne vise pas 
à offrir des services, et/ou des instruments financiers dans des 
pays ou juridictions dans lesquels ladite offre serait illégale en 
vertu des lois et réglementations locales applicables.


