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«Bei all diesen
Problemen ist es

nicht verwunderlich,
dass Hongkongers,
insbesondere die
jungen Leute, tiber ihre
Zukunft mutlos sind.»
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UBER DIE UNRUHEN IN HONG KONG

Schockierende Bilder von
Zusammenstdssen zwischen
Demonstranten und der Polizei in
Hongkong wurden in den letzten
Monaten in den Medien gezeigt. Der
Ausldser fur diese Proteste war ein
umstrittenes Auslieferungsgesetz.

Es hatte den Behdrden ermdglicht,
Menschen in Hongkong, die in Gebieten
gesucht wurden, mit denen Hongkong
kein Auslieferungsabkommen hat -
einschliesslich China - festzuhalten

und auszuliefern. Dieses Gesetz wurde
als Untergrabung der Autonomie des
Territoriums und als weitere Unterwerfung
Hongkongs unter Chinas Kontrolle
angesehen.

VERGLEICHE MIT DER DACHBEWEGUNG 2014

Parallelen wurden zu den
Strassenprotesten der Regenschirm-
Revolution im Jahr 2014 gezogen, bei
denen Demonstranten mehrere grosse
Knotenpunkte in der Stadt besetzten

und damit Unternehmen stérten. Die
Proteste 2014 richteten sich gegen

die vorgeschlagenen Reformen des
Wahlsystems in Hongkong. Das hatte es
China erlaubt, Kandidaten fur den Chief
Executive von Hongkong vorab zu prifen.
Die Proteste 2014 wurden weitgehend von
Studenten geleitet und erhielten keine
Unterstlitzung durch die Bevolkerung.
Tatsdchlich gab es viele Geschichten

von Auseinandersetzungen innerhalb
von Familien, da pragmatische Eltern
ihren idealistischen Kindern verboten
hatten, an der prodemokratischen
Bewegung teilzunehmen. Wahrend die
Jugendlichen noch weitgehend an den
aktuellen Protesten beteiligt sind, gibt

es Hinweise darauf, dass sie nun von der
breiten Bevolkerung unterstiitzt werden.
Die Gruppen unterscheiden sich dadurch,
dass die dlteren Leute es vorziehen, ihren

Unmut durch friedliche Marsche zum
Ausdruck zu bringen, wahrend einige
der jlingeren eine militantere Form des
Protestes angenommen haben.

Das vorgeschlagene Auslieferungsgesetz
ist der sprichwortliche Tropfen, der das
Fass zum Uberlaufen bringt.. Die Griinde
fir das Aufbegehren sind vielfaltig - eine
Kombination aus sozialen, wirtschaftlichen
und politischen Faktoren. Hongkong wurde
nach der Ubergabe 1997 durch die Briten
50 Jahre Halb-Autonomie versprochen.
Aber die Entwicklungen der letzten Jahre
deuten darauf hin, dass die individuellen
Freiheiten langsam untergraben werden,
da China immer mehr Einfluss auf das
Territorium ausubt.

Darlber hinaus verliert Hongkong

mit dem Aufkommen konkurrierender
Finanzzentren und Hafen in Shanghai

und Shenzhen etwas von seinem

Glanz als Business Center. Schlimmer
noch, Hongkong hat einen Zustrom

von Festlandchinesen erlebt, die mit
Einheimischen im Wettbewerb um
Arbeitspldtze stehen und die L6hne
driicken. Trotz dieser wirtschaftlichen
Unsicherheiten verfligt Hongkong

nach wie vor Uber einen der teuersten
Wohnungsmarkte der Welt und leidet unter
einem akuten Mangel an erschwinglichen
offentlichen Wohnungen. Bei all diesen
Problemen ist es nicht verwunderlich, dass
Hongkongers, insbesondere die jungen
Leute, Uber ihre Zukunft mutlos sind.

FORDERUNGEN DER DEMONSTRANTEN & CHINAS
HALTUNG

Offiziell stellen die Demonstranten funf
Forderungen, darunter die vollstédndige
Ricknahme des Auslieferungsgesetzes
und den Rucktritt von Regierungschefin
Carrie Lam. Peking hat jedoch eine

harte Haltung eingenommen, welche die
Regierung von Carrie Lam und die Polizei
von Hongkong unterstitzt, um Recht und
Ordnung aufrechtzuerhalten. Insbesondere
hat Peking nicht ausgeschlossen, dass
chinesische Truppen, die in Shenzhen
Uber die Grenze mobilisiert wurden,
entsandt werden - falls erforderlich. Diese
Massnahme wiirde wahrscheinlich nur als
letztes Mittel eingesetzt werden, da es ein
internationales Echo auf einen solchen
Schritt geben und die Erinnerung an die
Tiananmen-Niederschlagungen von 1989
geweckt wirde.

WIRTSCHAFTLICHE AUSWIRKUNGEN

Die unmittelbaren wirtschaftlichen
Auswirkungen der Proteste sind
weitgehend lokalisiert, wobei die
touristisch relevanten Sektoren in
Hongkong betroffen sind. Die mittel- bis
langerfristigen Auswirkungen kénnten
jedoch fir Hongkong gravierender

sein, da es Berichte tber ausldndische
Unternehmen und vermdgende
Privatpersonen gibt, die versuchen, ihre
Gelder méglicherweise zu verlagern und
in andere Lander zu transferieren. Peking
konnte auch die Position Hongkongs

in seinem strategischen Gesamtplan
Uberdenken, einschliesslich der Rolle des
Territoriums bei der Internationalisierung
des Renminbi (RMB). Die Proteste werden
wahrscheinlich nur minimale Auswirkungen
auf die Weltwirtschaft haben, wenn die
Gewalt nicht eskaliert und Peking sich
gezwungen sieht, die Truppen einzusetzen.
Wir beten, dass der Pragmatismus, fir den
Hongkong bekannt ist, Oberhand gewinnt
und dass letztendlich eine friedliche
Losung gefunden werden kann.

MARKET INSIGHT | September / Oktober 2019



<
REYL

innovative banking

WICHTIGER HINWEIS - Dieses Dokument wird von der
REYL & Cie Holding AG oder / und einem ihrer Organe
(im Folgenden ,REYL" genannt) herausgegeben und
dient lediglich zu Informationszwecken und ist fir die
interne Verwendung bestimmt. Diese Dokument stellt
weder eine persdnlich Empfehlung noch ein Angebot
oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, Bank- oder Anlageprodukten dar. Der
Inhalt ist nur fir den persdnlichen Gebrauch des
Empfangers bestimmt. Er darf weder vollumfanglich
noch teilweise kopiert, reproduziert, verbreitet oder
an Dritte weitergegeben werden. Nichts in diesem
Dokument stellt eine Anlage-, rechtliche, buchhalteri-
sche oder steuerliche Beratung oder eine Zusicherung
dar, dass eine Anlage oder Strategie fiir die jeweiligen
persdnlichen Umstande angemessen oder geeignet ist.
Alle Anlageentscheidungen liegen in der alleinigen
Verantwortung des Empfangers und stiitzen sich aus-
schliesslich auf die Einschdtzung seiner persénlichen
Umstdnde sowie seiner eigenen Interpretation der
Informationen. Die Informationen und Daten dieses
Dokuments stammen aus Quellen, die als zuverldssig
angesehen werden; dennoch haftet oder garantiert
REYL, ihre Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren,
Mitarbeiter, Vertreter und Aktiondre, weder jetzt noch
zukiinftig und weder ausdriicklich noch implizit fiir
die Zuverldssigkeit, Richtigkeit oder Vollstandigkeit
dieses Dokuments oder der Daten, die diesem
Dokument zugrunde liegen und Ubernimmt keine
Verantwortung dafir, dass irgendeine Person auf die
Angaben in diesem Dokument vertraut. Im Besonderen
wird keine Haftung oder Garantie fiir die Erreichung
oder Angemessenheit zukiinftiger Prognosen,
Ziele, Einschdtzungen oder Vorhersagen, die dieses
Dokument enthdlt, ibernommen. Der Wert einer
Kapitalanlage sowie der mit ihr erzielte Ertrag kann
sowohl steigen als auch sinken, und Anleger erhalten
den investierten Betrag unter Umstanden nicht in
vollem Umfang zuriick. Die in der Vergangenheit
erzielte Performance ist kein zuverldssiger Massstab
fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Das Dokument
wurde von einer Abteilung erstellt, die nicht der orga-
nisatorischen Einheit der Finanzanalyse unterstellt ist.
REYL unterliegt unterschiedlichen rechtlichen und
requlatorischen Anforderungen, und es kann vorkom-
men, dass moglicherweise daher Wertpapiere und
Anlageprodukte nicht in allen Rechtsordnungen und /
oder fiir alle Personen angeboten werden kdnnen. REYL
hat nicht die Absicht, Wertpapiere und Anlageprodukte
in Landern und Rechtsordnungen anzubieten, wo dies
rechtlich und aufsichtsbehdrdlich untersagt ist. Den
Empfangern dieses Dokuments wird daher empfohlen,
sich dementsprechend personlich lokal zu informieren.
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