
tums aus. China wurde zur Fabrik der Welt. 
Indien dagegen blieb tief im politischen Still-
stand stecken und hinkte wirtschaftlich hin-
terher. Eis gibt einen Wirtschaftsindikator, 
bei dem Indien jedoch gegenüber China im 
Vorteil ist - der Verschuldungsgrad. Ein star-
kes Kreditwachstum in China hat die Analys-
ten zur Vorsicht bezüglich einer möglichen 
Schuldenblase veranlasst.
Ein Vergleich der Aktienperformance der 
beiden Länder über die vergangenen zehn 
Jahre zeigt ein ganz anderes Bild: Indische 
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ie asiatischen Giganten China 
und Indien blicken auf eine lange, illustre 
Geschichte zurück. Beide verfügen über 
eine Bevölkerung von 1,3 Milliarden. Nach 
wirtschaftlichen Massstäben hat China klar 
die Nase vorn. Dies ist auf Marktreformen 
zurückzuführen ist, welche der verstorbene 
Oberste Führer Deng Xiaoping schon vor 40 
Jahren in Gang setzte. Diese weitsichtige 
Politik wurde unter einer zentralen Regie-
rung in Kraft gesetzt. Sie löste eine anhal-
tende Periode starken Wirtschaftswachs-
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China und Indien repräsentieren zusammen einen Drittel der Weltbevölkerung. Mit rund  
2,6 Milliarden Einwohnern bilden sie zusammen den grössten Konsumentenpool der Welt. 
Ist Indien das China von morgen? Diese Statistiken vermitteln ein besseres Bild über die 
momentane Situation dieser Länder. 
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Aktien haben chinesische Aktien geschla-
gen. Dafür gibt es verschiedene Erklärun-
gen. Chinas Aktienmarkt wird traditionell von 
staatlichen Unternehmen (SOEs) dominiert. 
Laut Beobachtern werden diese SOEs mög-
licherweise nicht sehr effizient betrieben 
und zielen auch nicht darauf ab, die Gewinne 
zu maximieren. Die chinesische Regierung 
hat im Laufe der Jahre auch eine Tendenz zu 
Interventionen an der Börse gezeigt: Dazu 
gehören die schlecht konzipierten neuen 
Kurssicherungssysteme, die 2016 zur Ein-
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stellung des Handels führten, das Verbot von 
Leerverkäufen und das Abhalten von Gross-
aktionäre vom Verkauf von Aktien. Obwohl 
diese Massnahmen die Märkte möglicher-
weise vorübergehend stabilisiert haben, 
sorgten sie für mehr Unsicherheit und erwie-
sen sich als kontraproduktiv.
Ein weiterer Grund für die bessere Entwick-
lung der indischen Aktien könnte darin 
liegen, dass Indien offener für ausländisches 
Kapital ist als China. Dies änderte sich jedoch 
mit der Einführung des Shanghai Hongkong 
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Stock Connect, der ausländischen Investo-
ren Zugang zu Aktien aus dem chinesischen 
Festland bietet. Die Öffnung des chinesi-
schen Finanzsystems hat MSCI veranlasst, 
A-Aktien aus China in ihre Indizes aufzuneh-
men. Dies unterstützt chinesische Aktien: 
Der stärkere  Einbezug von China in die 
MSCI-Aktienindizes könnte sowohl passive 
als auch aktive Zuflüsse auslösen. Damit 
hätten chinesische Aktien gegenüber Indien 
wieder Potenzial. 
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