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China und Indien reprasentieren zusammen einen Drittel der Weltbevélkerung. Mit rund
2,6 Milliarden Einwohnern bilden sie zusammen den gréssten Konsumentenpool der Welt.
Ist Indien das China von morgen? Diese Statistiken vermitteln ein besseres Bild Uber die
momentane Situation dieser Lander.

Marktkapitalisierung in Mrd. USD
(Bloomberg per 31. Januar 2019)
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Daryl Liew ist fiir das

Investment- und

Portfoliomanagement

von Reyl Singapur
verantwortlich und an der Asset-Allokation
der Gruppe beteiligt. Seine Karriere
begann er 2001 bei Providend, ebenfalls in
Singapur. Dort leitete er die Portfolios des
Unternehmens und war Mitglied des
Anlageausschusses. Daryl Liew ist in der
Anlagewelt bekannt und ein regelmassiger
Medienexperte auf dem asiatischen Markt.
Er ist Absolvent des Asia Institute of
Management und verfiigt iiber eine
Zulassung als CFA.

Marktleistung — 10 Jahre
(Bloomberg per 31. Januar 2019)
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ie asiatischen Giganten China
und Indien blicken auf eine lange, illustre
Geschichte zuriick. Beide verfiigen uber
eine Bevolkerung von 1,3 Milliarden. Nach
wirtschaftlichen Massstdben hat China klar
die Nase vorn. Dies ist auf Marktreformen
zurlickzufiihren ist, welche der verstorbene
Oberste Fuhrer Deng Xiaoping schon vor 40
Jahren in Gang setzte. Diese weitsichtige
Politik wurde unter einer zentralen Regie-
rung in Kraft gesetzt. Sie 16ste eine anhal-
tende Periode starken Wirtschaftswachs-
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Bruttoinlandsprodukt, in Billionen USD
(Weltbank 2017)
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tums aus. China wurde zur Fabrik der Welt.
Indien dagegen blieb tief im politischen Still-
stand stecken und hinkte wirtschaftlich hin-
terher. Eis gibt einen Wirtschaftsindikator,
bei dem Indien jedoch gegeniiber China im
Vortell ist - der Verschuldungsgrad. Ein star-
kes Kreditwachstum in China hat die Analys-
ten zur Vorsicht bezliglich einer moglichen
Schuldenblase veranlasst.

Ein Vergleich der Aktienperformance der
beiden Lander uber die vergangenen zehn
Jahre zeigt ein ganz anderes Bild: Indische



BIP pro Kopf in USD
(Weltbank 2017)
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Leistungshilanzsalden in Prozent des BIP
(Bloomberg per 31. Januar 2019)
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Inlandische Kredite
des Finanzsektors in Prozent des BIP
(Weltbank 2017)

215,2%

® 513,5%
@

High-Tech-Exporte
(in Prozent der Exporte von Industrieerzeugnissen)
(Weltbank 2017)
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Aktien haben chinesische Aktien geschla-
gen. Dafiir gibt es verschiedene Erklarun-
gen. Chinas Aktienmarkt wird traditionell von
staatlichen Unternehmen (SOEs) dominiert.
Laut Beobachtern werden diese SOEs mog-
licherweise nicht sehr effizient betrieben
und zielen auch nicht darauf ab, die Gewinne
zu maximieren. Die chinesische Regierung
hat im Laufe der Jahre auch eine Tendenz zu
Interventionen an der Bérse gezeigt: Dazu
gehoren die schlecht konzipierten neuen
Kurssicherungssysteme, die 2016 zur Ein-

Erwerbsbeteiligung
von Frauen
(Weltbank 2018)
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stellung des Handels fithrten, das Verbot von
Leerverkaufen und das Abhalten von Gross-
aktiondre vom Verkauf von Aktien. Obwohl
diese Massnahmen die Markte moglicher
weise vorlbergehend stabilisiert haben,
sorgten sie fir mehr Unsicherheit und erwie-
sen sich als kontraproduktiv.

Em weiterer Grund fir die bessere Entwick-
lung der indischen Aktien kénnte darin
liegen, dass Indien offener fiir auslandisches
Kapitalist als China. Dies anderte sich jedoch
mit der Einfithrung des Shanghai Hongkong
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Handy-Abonnements

pro 100 Personen
(Weltbank 2017)
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Stock Connect, der ausldandischen Investo-
ren Zugang zu Aktien aus dem chinesischen
Festland bietet. Die Offnung des chinesi-
schen Finanzsystems hat MSCI veranlasst,
A-Aktien aus China in ihre Indizes aufzuneh-
men. Dies unterstiitzt chinesische Aktien:
Der starkere Einbezug von China in die
MSCI-Aktienindizes kénnte sowohl passive
als auch aktive Zuflisse auslésen. Damit
hatten chinesische Aktien gegentber Indien
wieder Potenzial.
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