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Lillustre

Investir malgrö la crise
La cise financiöre n'äpargne pas le porte-monnaie. Reste que vous conservez
peut-ätre un petit avoir en banque. Que faire de ces conornies? Rponses avec
Franqois Savar chef des investissements chez Reyl & C5, ä Genve.

Vous
avez enfil6 des bettes,

pris Ja pelle sur 1paWe
ex tes en train denterrer

votre p&uie au fond du jardin?
Dposez loulil, ily a meilleure
manire de faire fructifier votre
pargne que dc la planter dans le

potager. Mais. avant d'investir le
premier Franc, ii faut dfinir votre
profil dc risqucs. «La question
essentielle est dc savoir combien
de teinps vous pouvez laisser vivre
cet argent sans en avoir besoin,
explique Franois Savaty, car un
placement rput sür dans im
horizon cinq ans peut se r&vler
extrmement risqu& si vous tes

confraint de le raliser aprs deux
ans.»

Ne pas fuir les actions
Echaud& par la crise financi&re,
beaucoup am fii les actians au
profit des obligations. «Je me
mfle des grandes tendances,
analyse le chef des investisse-
menLs dc Reyl & ck. On peut
s'Lnterroger sur tattrait des
obligaons d'Etat, par
exemple. Avec k niveau
auquel les Etats emprun-
tent aujour-d'hui, on
peut se demander si,
dans un horizon de
deux ans, vatis serez

Ltonomiste Fraruois Savary estime que
le eycle 'conomique venir sen plus chahut
quc le prcdent. Pour l'investisseur,
cera signitie aussi des possiblIlts.

vrairnent rnum&
pour ces obligations. Vous pouvez
vous faire avoir s'il y a une tension
sur le niveau d'int&as.» les
actions peuvent ainsi paraifre plus
fructueuses et pas forc&nent plus
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Lillustre

risques. «Une action France
Telecom, par exemple, offte un
dividende de quasiment 8% par
an, c'est mieux que beaucoup
d'obligations.» L&onomiste pr&
conise aujourd'hui 40% d'actions
dans son portefeuille, le risque
dpendant des valeurs choisies.
«Vous pouvez avoir une stratgie
trs dfensive avec du Nestl et du
Roche, ou ultraagressive avec des
titres trs volatils comrne UBS ou
Alcoa aux Etats-Unis.»

Miser sur des thmes
Dans im environnement quil voit
trs agit ces prochaines anrales,
Franois Savary travaffle sur des
thmes d'investissements. «Ces
thmes devraient permettre de
lisser les mouvements erratiques,
explique-t-il. On a fait par exemple
pas mal de choses sur la consom-

matiori chinoise.» Soit crer un
certificat d'investissements

se basant sur plusieurs
soci&s locales qui pro-
fiteront du dveloppe-

ment de la consom-
mation en Chine.

«On a aussi un
thme lal aux

nouvelies
nergies, on

rflchit im thme sur les
socits irinovantes, etc.» Faon de
cibler les entreprises autour d'un
ffime auquel on croit pour le
moyen terme.

De I'or, mais pas
forcment en barres
«Lor est int&essant dans deux

scnarios. Le premier, en cas
d'inflation: la quantit d'offre de
ror tant limite, son prix s'adapte
quasi automatiquement. Le
second, dans im scnario du type
de l'an pass, soit une perte de
confiance dans tout le systme
financier. On peut investir dans
l'or physique, mais aussi dans des
fonds comme le fond Julius Baer
Physical Gold ou miser sur les
socits rninires, ce qui est
nanmoins plus risqu. Pour
nous, ror fonctionne aussi comme
un thme.» Mais attention: dans
im portefeuille qui1ibr& l'or ne
peut reprsenter plus de 5%.

Les devises: real
plutöt que dollar
Le march des changes pourrait
offrir de grandes opportunits.
«Les changes sont I'actif sur lequel
vous pouvez gagner mais aussi
perdre le plus. Sur le moyen
terme, je ne suis pas silr qu'inves-
tir sur le dollar soit une bonne
ide. Je crois davantage dans des
devises qui vont prendre du poids
dans l'conomie mondiale: le won

coren ou le ral brsilien. Le
Brsil est im pays stabiis, dont
l'&onomie est en pleine expan-
sion. On vient de dcouvrir du
p&role au large de ses cötes, cest
im rservoir agricole norme, ce
pays a un potentiel important.»

De l'immobilier
liquide
Face la crise des marchs
boursiers, certains se disent que
rachat d'un petit appartement nest

pas la moins bonne des ides.
«Pourquoi pas. Le problme, cest
que vous avez l im actifqui rest
pas liquide. Vous avez d'autres
possibffits pour jouer sur
l'immobilier travers, par
exemple, des socalts immobi-
li&es cotes ou travers des REIT
aux Etats-Unis, ou des fonci&es
en Europe. Vous pouvez ainsi
additionner 1'lment immobilier
dans la gestion de vos actifs, tout
en les gardant liquides.»

Des cörales plutöt
que du petrole
Miser sur les matires premires
reste aussi une possibiit. «Oui,
mais de nouveau c'est im march
trs chahut. Plutöt que le p&role,
on prfre aujourd'hui les valeurs
agricoles, glisse Franois Savary. 11
y a 1 im vrai thme, car il va falloir
nourrir les populations des pays

mergents et on va au-devant
d'une modification des habitudes
alimentaires. Ii faut prendre des
produits qui vous exposent au
cours des matalres premires
agricoles de manalre globale.
Ily a des ETF ou de trs bons
fonds sp&ialiss»

Pour rcononiiste, im
portefeuille bien

quilibr compor-
terait 10% de

cash, 40%
d'actions, 30%
d'obligations et
20% de produits
alternatifs. Faites

vos jeux...
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