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Combiner les stratgies pour
s'adapter ä tous les marchs
Reyl Asset Management a prsent sen fonds multi-stratgie
pourperformer dans tons in types de mtirch&s.

MAXIME Rollt. Le gran1 cherche

Iirniner taute motion lars des
d&isions d'investissement.
MATHILDE FARrNE

Russir ä assurer une perfor-
mauce dans mutes les phases du
cycle. Aprs la chute des rnarchs
entre octobre 2008 etmars 2009.
promouvoir un tel tour dc force
risque d'intresser les investis-
seurs. C'est cii tous les cas l'objec-
tif affich par Reyl Asset Mana-
gement qul retait hier les cinq ans
dc sa m6thode d'investissement
quantitative.
«Aucune stratagie ne peut ä eile
seule performer dans teutes les si-
tuations de hiarch&, a dxliqu
Maximilian Tomei, responsahle
du marketing et des ventes dans
wie prsentation ä Genve. C'est
pourquoi la socit dc gestion
mise sur un systme pii permet
de conbiner plusieurs stratgies.
Et6loigne des g&ants taut risque
dc c&ler ä 1'Snotion dans le choix
des titres qui constituent le porte-
feuilie.
Le concept. mise en piace dans un
fonds actions concentr sur i'Eu-
rope des Quinze, la Suisse et la
Norvge, permet dc sdectionner
des Utres parmi un univers d'in-
vestissement dc 1500 actions. Le

modie nuise sur deux approches
d&orriIöes, fondarneritale ei corn-
portementale, expliquantchacune
50% des participations du porte-
feuille. L'approche fondamentale
est ägaiement divise en deux par-
ties, «vaieur», qui cherche ä met-
tre en vidence des «pöpites» ei
«defensive", qui se concentre str
des «vaches A lan», qui distribuent
des dividendes atiractifs, notain-
ment dans les seeteurs pharma, te-
leccim on utilities: La dettxime
stratägie pennet ainsi de servir de
couverture ä la premire, plus ris-
quS. Les grants utilisent des in-
dicateurs dc base pour mesurer la
situation des entreprises en ter-
mes de fondamentauxt funances,
perspectives de croissance. etc.
Au-deL dc ces deux principes, les
g&ants misent ögalement sur wie
approche comportementale pour
profiter des choix guidös par les

motions des investisseurs. «Ges
derniers sont con&onts ä des
hiais, notainment la sur-confiance
en soi et I'effet dc masse», a ex-
pliqu Maxime Botil, g&ant chez
Reyl Asset Management, qut a
prsent la stratgie du fonds cii
dtai1. «L'effet dc masse, qui im-
pLique notamment que le titre
progresse car les analystes re-
voient ieur recommandation ies
uns aprs les autres dans un effet
denchaunenient, permet depren-
dre plus de risque quand la vola-
tute estfaible ei dc mieux lire ies
tendancet Mais il conduit fln-
ralement ä une scus-performance
larsque les tendaces se cassent»

La stratgie globale du fonds
semble payante, si Von observe
sa performance. Reste que si cc
dernier surperforrne son indice
de r&&ence, le DJ Stoxx 600 To-
tal Returrt, lors des phases de
hausse dc march, il a perdu I&-
g&ement plus de terrain entre
octobre 2007 ei octobre 2008. En
outre, le track record montre un
rsu1tat certaun en Europe, mais
moins d'efficacit aux Etats-
Unis. Ce, en raison dc l'efficience
du march& beaucoup plus im-
portante outre-Ailantique, expil-
quc Reyl Assei Management La
soci& prvoit ga1ernent d'ap-
piiquer cette stratgie surles mar-
chs mergent&.
«L'EFFET DE MASSE
PERMfl DR PRENDRE
PLUS DE IIISQUE QUAND
LA VOLATIL1T EST
FAIBLE vr DR LIRE
LES TENDANCES DU
MARCH.»
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