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LA FINALE DE

L'EURO

Si I’Allemagne et la France sont les deux piliers de la zone euro, alors il s'agit la
d’'un édifice quelque peu bancal, tant I'écart est grand entre les deux pays.
C’est un sacré chantier qui attend Emmanuel Macron, a qui personne ne pourra
reprocher d'avoir choisi la facilité.

FRANCE VS ALLEMAGNE
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Il détient également un diplome d'analyste financier presque indemne d'une double récession.
(Chartered Financial Analyst, 2007). A contrario, la France, paralysée par la diffi-
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culté a implémenter des réformes et a
réduire ses dépenses publiques, affiche un
bilan économique beaucoup moins convain-
cant. D'ailleurs, il ne répond pas aux criteres
du pacte de stabilité. En déepit de la récente
embellie conjoncturelle, Emmanuel Macron,
son nouveau president qui a obtenu les
pleins pouvoirs a lissue du deuxieme tour
des législatives, devra effectuer un travail de
fond important pour réussir a combler le
retard. Un défi qui s'apparente a une ascen-
sion de I'Everest, quand on sait que le deficit
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de la sécurité sociale se compte en milliards
d'euros, malgré une ameélioration notoire
aux cours des trois dernieres années.
Neéanmoins, i y a des raisons de rester
optimiste. La réforme du code du travail
pourrait voir le jour prochainement et la
France pourrait ensuite profiter pleinement
de la resilience de I'économie domestique,
qui semble prendre forme suite a la baisse
de la courbe du chémage.

Ne nous méprenons pas, la France ne
pourra pas rattraper son homologue alle-
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Dépenses publiques en % du PIB

52,6%
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mand sur le court terme, mais si elle s'en
donne les moyens, elle pourra tout au moins
reduire la divergence, ce qui pourrait se
traduire en termes boursiers par une sur-
performance du CAC 40 contre le DAX au
cours des prochaines années. D’autant plus
qu'une eventuelle hausse de l'euro serait
plus dommageable pour I'Allemagne que
pour la France.
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